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Informe Semanal @ FIRS

Noticias del Mercado CAPITAL MARKETS

Lo que paso esta Semana

Internacional

La inflacién en la Zona Euro fue de +7,5% Interanual, con el ultimo dato del mes de Marzo y es el nivel mas alto registrado desde 1997, esto se explica principalmente
por el aumento de los precios de la energia (Petrdleo, Gas y Electricidad), debido a las consecuencias de la invasion a Ucrania y la dependencia energética que tiene la
comunidad europea con Rusia. Se observa también un retroceso de los niveles de actividad manufactureros y de servicios en las principales economias europeas (Gran
Bretafia, Alemania) y también en China. Por el contrario la economia norteamericana continta creciendo y la tasa de desempleo cay6 nuevamente hasta el 3,6% de la
poblacién econdmicamente activa.

Local

En la dltima Licitacion del mes de Marzo, el Tesoro obtuvo financiamiento por 474.507M ARS, nuevamente los instrumentos mas demandados fueron los Bonos del
Tesoro y Letras a Descuento ajustadas por el indice CER (Representaron el 80% del Total de la Licitacion). En un contexto de relativa calma de los délares alternativos
(a pesar de que se espera que el dato de inflacion del mes de Marzo se ubique por encima del 5%), los agentes contintan buscando cobertura en instrumentos CER.

El mensaje difundido por el FMI luego de aprobar el refinanciamiento de Deuda con Argentina no resulté demasiado alentador, se espera que se adelanten las
revisiones y ademas que el pais tenga que recalibrar metas acordadas previamente. Esto se debe principalmente a los altos niveles de inflacién que atraviesa la
economia Argentina. En este sentido el mercado operd sin grandes cambios, con una leve suba en las paridades de los Bonos Soberanos en USD (+3%), el Merval se

mantuvo estable, y tanto el Dolar MEP como el CCL retrocedieron un 5% regresando nuevamente a la zona de $189 (Brecha de 70% con el Délar Oficial Com A 3500).

Proxima Semana
Miércoles 06 de Abril 15:00hs: Se publican las actas de la reunion del FOMC.

Jueves 07 de Abril 08:30hs: Comunicado del Banco Central Europeo sobre su politica monetaria.
Jueves 07 de Abril 16:00hs: INDEC publica el indice de Produccién industrial manufacturera (Feb 2022).
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Calendario Semanal
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Calendario Econdmico

Paises Evento Hora (Arg)

Lunes, 04 de Abril de 2022

China Qingming - Dia de Difuntos

Martes, 05 de Abril de 2022

Gran Bretafa PMI compuesto (Mar) 05:30 hs
Gran Bretafa PMI de servicios (Mar) 05:30 hs
USA PMI no manufacturero del ISM (Mar) 11:00 hs

Miércoles, 06 de Abril de 2022

Eurozona Ventas minoristas en lazona euro (Mensual) (Feb) 06:00 hs

USA Inventarios de petroleo crudo de la AIE 11:30 hs

Jueves, 07 de Abril de 2022

Argentina indice de produccion industrial manufacturero. (Feb) 16:00 hs

Viernes, 08 de Abril de 2022

Brazil IPC (Anual) (Mar)-Est 10,50% 12:45 hs 3
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Resumen de Mercado T
1/4/2022 25/3/2022 Var. Semanal MTD YTD (2) Evolucién 5Y CDS

Us 10Y 2,38% 2,29% 8,7 bps 1,9 bps 145,0 bps 700 |

BADLAR Privados (1) 42,00% 39,88% 212,5bps 37,5bps 6,3 bps 600

Tasa LELIQs (1) 38,00% 38,00% 0,0 bps 0,0 bps 0,0 bps 500 J

CDS 5Y Argentina 3051,63 3112,98 -61,35 - 278% 400 |

(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacion acumulada desde principio de afio 300

MONEDAS A‘ \
. 200 { o)
Délar A 3500- MULC 111,12 110,39 0,7% 0,2% . 8,1% S AP v ¥ j .
100 - R gl
Délar MEP 189,70 199,76 -5,0% -1,5% ! -3,8%

o T T T
Délar CCL 188,47 194,94 -3,3% -1,6% ' -6,1% 1/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21 1/22
Délar / Euro 1,10 1,10 0,6% -1,0% [ 24%
Tasa Badlar vs TM20 vs Leliq
DXY (Dollar Index) 98,63 98,79 -0,2% 0,9% ] 2,8% 90 -
BADLAR
Real / Dolar 4,66 4,74 -1,7% -2,3% -183% 8o - Tasa Leliq
indices (USDC) 70 | T™M20
América 60 A
Merval 490,21 477,13 2,7% 3.3% 7o% . .
S&P 500 (USA) 4.545,86 4.543,06 0,1% -1,2% ' -49% | =
Nl
Nasdaq (USA) 14.261,50 14.169,30 0,7% -1,3% . 94% | =~
Dow Jones (USA) 34.818,27 34.861,24 -0,1% -1,2% B -23%
I 20 A
VIX (USA) 19,63 20,81 -5,7% 1,6% i 13.3%
. 10 T T T T T T T T T T T T
Bovespa (Brasil) 26.090,81 21.906,17 19,1% 3,5% _ 118 5/18 9/18 1/19 5,19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9721 1/22
Europa Evolucién indices en USD - Base Ene-18 =100
200 -
DAX (Alemania) 15.957,58 15.709,16 1,6% -2,1% B % 1:2 —BOVESPA IBEX SHANGAI —— S&P 500 MERVAL
CAC 40 (Francia) 7.383,49 7.196,60 2,6% -1,8% B 9% .
IBEX 35 (Espafia) 9.393,19 9.147,83 2,7% -1,5% l -4,8% 140 A
COMMODITIES (CHICAGO) izz
Soja (USD/Ton.) 581,52 628,36 -7,5% -4,9% 80
Maiz (USDITon.) 289,37 296,85 -2,5% -0,4% 60
40
Trigo (USDITon.) 361,72 404,98 -10,7% -4,2% o
Petréleo WTI (USD/Barril) 107,81 116,20 -7,2% - )

1/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21 1/22

Oro (USD/Onza Troy) 1.923,46 1.957,40 -1,7% -0,5%
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagares SEBITAL MR ERENTS
CAUCIONES EN ARS Y USD S Cauciones ARS
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal 42,5%

3 ARS 34,04% 40,48% 216.267.389.378 40,0% o

7 ARS 38,55% 46,83% 23.738.330.430 3750, R

S e Y °

14 ARS 37,00% 44,40% 75.811.557 . T

21 ARS 37,30% 44,64% 5,827,510 ol

31 ARS 40,00% 48,19% 915.683.854
_________________________________________ 30,0%

3 USD 2,02% 2,04% 34.985.703 0 5 10 P|a1ZSO e 20 25 30 35
CPD Avalados (ARS) TNA Segmento Avalado MAV, CPD
HEVANGIER)) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada 2(7)’(5);
31-60 37,2% 4.079.391,22 18 45,0%
61-90 39,1% 17.520.417,70 14 4% RIS .

400% @nrrenenes TR §
91-120 39,4% 16.375.000,00 8 175% R
121-150 40,0% 75.000,00 1 35,0%
32,5%
181-210 41,5% 727.500,00 4 300%
331-360 43.0% 1.250.000.00 1 31-60 61-90 91-120  121-150  181-210  331-360
! ’ ' ! Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local PR T —

Precio en USD
$ 50,00 - Bonar 2029 ——Bonar 2030 ——Bonar 2035 - Bonar 2038 - Bonar 2041

$ 47,50
$ 45,00
$ 42,50
$ 40,00
$ 37,50
$ 35,00
$ 32,50

$ 30,00

$27,50 T T T T T T T T T T T T T T T T \ T T
9/20 10/20 11/20 12/20 1/21 2/21 3/21 4/21 5/21 6/21 7/21 8/21 9/21 10/21 11/21 12/21 1/22 2/22  3/22
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Titulos Publicos

SOBERANOS EN DOLARES

Ticker

Maturity

Prox. Vto

TIR

Duration

39
68
55
6,5
38
40
68
58
6.7
59

Precio

307
302
345
340

Informacion al 01-04

Paridad Var % Semanal Volumen nom

3143% {8 2,0% 45387
3062% | 394229
301% | 49733
3441% §  0,8% 67.236
339% i 0,6% 30201
306% | -0,1% 3376
3366% )| 0,6% 14,066,052
3107% 2,5% 1.274.038
3840% 1,4% 50.726
36,11% A% 28372
32,06% 505

97172029 9772021 2951%
A0 9/7/2030  9/7/2021  2853%
AL35 9772035 97772021 2018%
AE38  9/1/2038  9/7/2021  2149%
A4l 972041 97772021 1813%
GD29  9/7/2029  9/7/2021  2791%
GD30  9/7/2030  9/7/2021  2585%
GD35  9/7/2035  9/7/2021  19,68%
GD38  9/1/2038  9/7/2021  1937%
GDA1 9772041 972021 1711%
GD46  9/7/2046  9/7/2021  19,73%
SOBERANOS
Ticker ~ Maturity Préx. Vto
TV22  29/4/2022  30/4/2021
T2V2  30/11/2022  30/5/2022
TV23  28/4/2023  28/4/2022

0,00%
-116%
1,00%

Duration
0,0
0,65
1,06

Informacién al 01-04

Precio

111,28 Arg.
112,20 Arg.
110,50 Arg.

Volumen nom
3.152.195

554.392
705.974
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TIR AL29 Soberanos en ddlares
31% ® Ley Arg
[ %
29% “e AL30 @ Ley Y
* ~
~
27% GD29 ~
*
~
25% GD30 -~
- Y
3% - AE38
. T AL41 AL35
21% - [}
GD38 ¢® ™ = = o o ®GD35
19% GD46 ®
179 ¢ GD41
15%
13%
3,50 4,00 4,50 5,00 5,50 6,00 6,50 7,00
Duration (afios)
'8 Sob Ddlar Linked
1,5% operanos bolar Linke
1,0% ® TV23
0,5%
— -—
0,0% @ Tv22 e
059000 = =027 = 0,40 0,60 0,80 1,00 1,20
-1,0%
’ e T2V2
-1,5%

Duration (afios)
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Titulos Publicos SWPITR L M RREETE
SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Informacién al 01-04
TIR Soberanos en Pesos CER
Ticker  Maturity Préx. Vto  TIR Duration Precio Paridad Ley Volumen Nom 10% CUAP
T2X2  20/9/2022  20/9/2022  -5,62% 00 2085  10555% Arg. 3308919 Dicp - = - _PA.E) -_——a2
TC23  6/3/2023  6/9/2022  -138% 09 5140 105,04% Arg. 19.697 5% TX26 2Xa T)fg..- -~
T2X3  13/8/2023  13/8/2022  -042% 14 1972 102,56% Arg. 773.687 Xix'.,. -~
TX23  25/3/2023  25/9/2022  -174% 10 2178 10311% Arg. 1817.384 0% e
PRO- e 200 4,00 6,00 8,00 10,00 12,00 14,00
T2X4  26/7/2024  26/7/2022  0,96% 23 1615 10135% Arg. 159.968.146 5%
TX24  25/3/2024  25/9/2022  022% 20 2143 102,53% Arg. 1609.233
TX26  4/11/2026  9/5/2022  3,06% 12 1839 96,51% Arg. 1927.221 10%
TX28  4/11/2028  9/5/2022  3,25% 41 1834 9613% Arg. 1366.269
PR13  15/3/2024 15/4/2022 -322% 10 7590  108,58% Arg. 1000 15% Duration (aftos)
DICP  31/12/2033 30/6/2022  514% 5,7 39100 104,25% Arg. 42463 o
PARP  31/12/2038 30/9/2022  6,18% 10,5 19290  6587% Arg. 7.865 0
CUAP  31/12/2045 30/6/2022  651% 128 27300  66,57% Arg. 7.823
o /2 TIR :
LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacién al 01-04 Letras a Descuento Ajustadas por CER
15%
Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio
10% & X18A2
X18A2 17 18/4/2022  10,01% 13,00 148,10 °
X23Y2 52 23/5/2022  -1,73% 48,00 144,30 5%
X30J2 90 30/6/2022 -12,17% 86,00 138,70 o
0% ® X17
»*
X29L2 119 29/7/2022  -8,90% 115,00 133,30 9 100 150 200 20 il EEe
5% L. ® X2102
X16G2 168 16/9/2022  -542% 164,00 118,40
& X2912
X2102 203 21/10/2022  -4,58% 199,00 114,50 -10%
® X23Y% x30)2
_ [°)
X17F3 322 17/2/2023  -1,47% 318,00 106,35 .
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA Informacién al 01-04

LEDES EN PESOS Informacién al 01-04

Ticker  Maturity Préx. Vto  TIR Duration Precio Paridad Ley Volumen Nom

Ticker Plazo Maturity TIR Duration  Precio

TO23  17/10/2023  17/4/2022  55,19% 13 74,50 69,38% Arg. 853.641
TO26 17/10/2026  17/4/2022  55,51% 10 47,90 44,70% Arg. 4.764.126 S29A2 28 29/4/2022 54,26% 24 0,998
SOBERANOS Informacién al 01-04 S$31Y2 60 31/5/2022  52,5% 56 0,995
Ticker  Maturity Préx. Vto Duration Paridad Ley Volumen Nom S291L2 119 29/7/2022 56,15% 115 0,988
AA22 3/4/2022 3/4/2022  44.23% 0,0 109,6 99,80% Arg. 32.669 $31G2 152 31/8/2022  56,70% 148 0,958
PR15 4/10/2022 4/7/2022  53,31% 04 34,6 151,87% Arg. 122.572
TR ; TIR Letras a Descuento $31G2
Soberanos Pesos Tasa Fija 60% -
56% S29A2 S2912
o —
o T026 ‘\ 55% - . S31Y2 ——
55% \ -— °
55% \ 50% -
\
55% N
S 45% A
55%
\
55% \
40% A
559 \r.oz3
55% 35% T T T T T T T )
0,00 0,20 0,40 0,60 0,80 1,00 120 140 0 20 40 60 30 100 120 140 160

Duration (afios) Duration (dias)
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Délar y ROFEX
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FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 01/04

EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE

Vencimiento Precio Tasa Directa TEA Implicita TNA Implicita Tasa Forward 30 dias
29.04-22 115,45 3,90% 64.59% 50.8% Fecha Cotizacién Var. Mensual Var.YTD
31-05-22 120,40 8,4% 62,9% 50,8% 61,4% 1/4/2022 111.12 0.22% 8.22%
) ) )
30-06-22 125,35 12,8% 63,0% 51,9% 63,1%
29-07-22 130,00 17,0% 61,8% 52,1% 61,5%
31-08-22 135,80 22,2% 61,9% 53,3% 61,6%
30-09-22 140,48 26,4% 60,0% 53,0% 59,5%
31-10-22 145,50 30,9% 58,7% 53,0% 58,1%
30-11-22 150,50 35,4% 57, 7% 53,2% 57,1%
30-12-22 155,60 40,0% 56,9% 53,5% 56,2%
31-01-23 160,50 44,4% 55,3% - 53,2% 54,5%
TNAimplicita Tasa Implicita contratos de Délar Futuro
54,0% -
. 53,5%
53,5% - 53'.?"’ 53,2% ® 53,2%
53,0% ° —

53,0% L]

52,5%

52,0%

51,5%

51,0%

50,5%

50,0%

49,5%

49,0% : : : : : : : : ,

04/22 05/22 06/22 07/22 08/22 09/22 10/22 11/22 12/22 01/23

Vencimiento 1 O
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Brecha Dolar Oficial /IMEP I ——

Brechas MEP y CCL

Cotizacion MEP Brecha MEP Cotizaciéon CCL Brecha CCL
189,70 70,72% 188,47 69,61%

Brecha MEP/ Oficial Histdrico
120,0%

100,0%

80,0%

60,0%

40,0%

20,0%

0,0% T T hl‘ EE— |‘

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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Indice MERVAL en ddlares cable
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MERVAL EN DOLARES (CCL)
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Evolucion Cedears de ETFS en ARS CAPITAL MARKETS

CEDEARS DE ETF

¢ SPY.BA e=¢umD|A.BA empumXLF.BA +==EWZ.BA +-QQQ.BA ¢ ARKK.BA e=emmX|E.BA emgum EEM.BA

10,00%

5,00%

/N

0,00% : 3 7‘.
07 27/02 04 / Q3e’ 0B / 03 14/03 Y9/03° _J/ 24/03 \29/03

*
Ol

.
3 AN "N, / * S,
-5,00% ¢ * /
K M 2 /\0
o ” .
() . o,
-10,00% R 3 \ Ky
N D % / *

AVAN

g2 <4

*

-15,00%
-20,00%

-25,00%
Cedear de ETF Var % ARS
SPY.BA

[13.1% |
DIABA [1a.2% |
[187% }

-30,00%

XLF.BA
-35,00% EWZ.BA
QQQ.BA
40,00% ARKK.BA
XLE.BA
EEM.BA

-45,00%
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Evolucion Merval m

(1) Cotizacion en ARS

COTIZACION MERVAL AL 01/04

Panel Lider Merval

MERVAL
ALUAR $
MACRO $
BYMA £.E 2

- -
CENTRAL PUERTO __~—m g
COMER DEL PLATA Scr $

CABLEVISIONHOLD REeELEUETLEN $

EDENOR NEdenor $
FRANCES BBWVA 3
$

MIRGOR Nirgor $

GP FIN GALICIA

PAMPA ENERGIA ~ Pampacreas  $
GPO SUPERVIELLE  surcnwice $
TRAN GAS NORTEC T<=ra & g

TRAN GAS DEL SUR tgs & 3

TRANSENER @Transener $
TERNIUM ARG i RESEATITN $

GP FINAN VALORES

YPF SOCIEDAD

92.390,98

98,30

337,40

1.238,00

78,10

8,03

660,00

64,75

230,50

209,60

3.392,50

182,00

79,50

111,75

269,50

56,10

127,75

36,00

948,95

Var % Diaria

1,57%

1,97%

2,57%

0,49%

2,36%

-0,50%

0,15%

-0,69%

2,44%

1,82%

1,03%

0,52%

1,47%

5,42%

1,33%

1,26%

2,61%

0,28%

2,84%

@ FIRST
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Var % Semanal Var % YTD
-0,67% 10,65%
0,51% I 5,70%
-0,57% . 17,32%
-3,73% - 19,04%
-6,19% - 25,27%)
-5,65% . 9,91%
-0,54% . 13,50%
-2,80% I 2,76%
-1,92% ' 7,29%
-3,15% . -12,62%)
-0,33% . 9,51%
1,15% i -2,45%)
0,45% - 18,88%
-4,59% I 3,70%
3,02% I 2,40%)
0,15% ! 21,90%,

15
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Cotizaciones ADRs (1)

(1) Cotizacion en USD

COTIZACION ADRs AL 01/04

Ticker

ETFMSCI Argentina

FRANCES BBWVA
MACRO

CRESUD CH§SUD
EDENOR NEdenor
GP FINGALICIA

“SPampacnergia

PAMPA

SUPERVIELLE

GPO SUPERVIELLE

TELEFECOM
T —

TELECOM

TRAN GAS DEL SUR th >

TENARIS = Tenaris
IRSA -
b’

CE\ITRAL PUE?TO Cen'ral';uer'o

TERNIUM ARG s B ima L

CORP AMERICA C\“\ AMERIC/

= AIRPORTS

DESPEGAR ' despegar

MERCADO LIBRE

LOMA <h$&‘£) $

36,31

3,69

17,81

8,38

6,99

11,10

24,07

2,08

6,14

7,07

30,69

5,05

4,98

4,11

47,22

6,00

12,04

5,85

1.224,13

Var % Diaria
1,97%
3,94%
2,95%
2,20%
3,71%
2,78%
1,86%
2,97%
2,16%
0,86%
2,06%
4,55%
0,00%
1,99%
3,44%
0,00%
-1,31%
2,27%

2,91%

Var %
Semanal

2,89%

2,50%

4,89%

-1,18%

6,55%

3,74%

5,06%

5,05%

7,72%

6,16%

-1,92%

5,43%

-0,40%

7,59%

0,68%

3,99%

-1,63%

2,63%

4,96%

@ FIRST

Var % YTD

16,12%j

14,60%

24,37%

- 29,44%)
. 13,96%)
. 15,28%)
' 7,22%)
. 20,63%

,23%)

48,12%

29,16%

17,73%j

28,84%)

10,02%j

4,53%)

22,36%

-11,76%

-9,76%

CAPITAL MARKETS
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Cotizaciones Cedears T T —
COTIZACION CEDEARs AL 01/04
Ticker Ultimo Var % Diaria st]:f’al Var % YTD

APPLE . $ 3.290,00 -1,76% -6,08% l -9,2%
TESLA "T‘ $  13.718,00 -0,47% 2,01% l -5,6%
PETROBRAS Ll Pevmosmas 2.855,00 0,97% -2,76% -,8%
ALIBABA GROUP L $ 2.350,00 0,97% -6,45% . -15,3%
GENERAL ELECTRIC @ $  17.450,00 -0,74% -6,91% . -9,6%
MICROSOFT CORP =.m $ 5.880,00 -0,88% -3,27% . -14,5%
BARRICK GOLD BarRICK  $ 4.770,50 1,19% -2,84% .6,3%
VALE ‘ valE 3 1.973,00 3,16% -0,90% -
BANCO ITAU & $ 1.100,00 0,17% -3,60% -
AMAZON amazon $ 4.320,00 -0,85% -5,64% l -9,3%
BANCOBRADESCO D pradesco  $ 878,00 -0,23% -4,98% -7,2%
GOOGLE Go gle $ 9.170,00 -0,56% -6,21% . -10,3%
MC DONALD'S $ 5.902,00 -0,39% -2,20% l -12,1%
NETFLIX NETFLIX $ 4.430,00 -1,64% -5,09% - -43,2%
FACEBOOK 00 $ 5.340,00 -0,45% -3,38% - -39,0%
COCA COLA Catyly, s 240800 1,41% -2,00% l 1,3%
BERKSHIRE HATHAWAY H‘fj;;jﬁ“;:‘fv $ 3.050,00 -1,33% -6,41% . 10,4%
BIOCERES SEMILLAS x}f/ $ 5.260,00 2,09% -4,46% I -6,4%

(1) Cotizacion en ARS 17
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Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

Joseé Luis Garofalo

Vicepresidente Ejecutivo

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager
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